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ΔÔ ¤Ó·˘ÛÌ· ·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ ÌÔ˘ Â›Ó·È ·fi ÌÈ·
Û˘Ó¤ÓÙÂ˘ÍË Ô˘ ¤‰ˆÛÂ Ô °ÈÒÚÁÔ˜ ¶··Ó‰Ú¤Ô˘ ÛÙÔ
·˘ÛÙÚÈ·Îfi ÂÚÈÔ‰ÈÎfi Profil, Ô˘ ÙÔÓ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ ˆ˜
¿ÓıÚˆÔ ÙË˜ ¯ÚÔÓÈ¿˜. (™ÈÁ¿ ÛÈÁ¿ ı· Ì¿ıÂÙÂ ÁÂÚÌ·-
ÓÈÎ¿ Ì·˙› ÌÔ˘...) Mensch des Jahres...

¶·Ú·‰¤¯ÙËÎÂ ˆ˜ fi-
Ù·Ó ·Ó¤Ï·‚Â ÙËÓ Â-
ÍÔ˘Û›· ‰ÂÓ ‹ÍÂÚÂ
Û¯Â‰fiÓ Ù›ÔÙ· ÁÈ· Ù·
CDS, ÙÔ˘˜ Ô›ÎÔ˘˜ ·-
ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ Î·È Ù· Ô-
ÌfiÏÔÁ·, Î·ıÒ˜ ·˘Ù¿
‰ÂÓ Â›Ó·È ˙ËÙ‹Ì·Ù·,
ÌÂ Ù· ÔÔ›· ·Û¯ÔÏÂ›-
Ù·È ¤Ó·˜ Úˆı˘Ô˘Ú-
Áfi˜… fiˆ˜ Â›Â.
∂Ó Ì¤ÚÂÈ ›Ûˆ˜ ¤¯ÂÈ ‰›-
ÎÈÔ, ÁÈ·Ù› ÔÏ‡˜ Îfi-
ÛÌÔ˜, ·ÎfiÌ· Î·È ÔÏÈ-
ÙÈÎÔ›, ‰ËÌÔÛÈÔÁÚ¿-
ÊÔÈ, Î·ıËÁËÙ¤˜ ÎÙÏ,
¤¯Ô˘Ó Û¯ÂÙÈÎ‹ ¿ÁÓÔÈ·
·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ Ù· ÔÈ-
ÎÔÓÔÌÈÎ¿ «Ë ËÌÈÌ¿-
ıÂÈ· ̄ ÂÈÚfiÙÂÚË ÙË˜ ·-
Ì¿ıÂÈ·˜»...  ∫·ıÒ˜

Û˘ÓÂ¯›˙ÂÙ·È ·˘Ù‹ Ë ÎÚ›ÛË Î·È ı· Û˘ÓÂ¯ÈÛÙÂ› ÁÈ· ÔÏ‡
·ÎfiÌË, ı· ¿ÚÔ˘ÌÂ fiÏÔÈ ‰È‰·ÎÙÔÚÈÎfi ÛÙ· ÔÈÎÔÓÔÌÈ-
Î¿, Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓË˜ Î·È ÙË˜ ·ÊÂÓÙÈ¿˜ ÌÔ˘…

∞fi fi,ÙÈ ¤¯ˆ ‰È·‚¿ÛÂÈ Ë ÎÚ›ÛË ‰ÂÓ Â›Ó·È ÌfiÓÔ ∂ÏÏË-
ÓÈÎ‹, ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ∏.¶.∞. Î·È ÔÏÏ¿ ¿ÏÏ· ·ÓÂÙ˘ÁÌ¤Ó·
ÎÚ¿ÙË ÙÔ˘ ÎfiÛÌÔ˘ Î·È ı· ÚÔÛ·ı‹Ûˆ Ó· ÙÔ ·Ô-
‰Â›Íˆ, ÁÈ· Ó· ‰ÒÛˆ ¤ÛÙˆ Ì›· ·ÚËÁÔÚÈ¿ ÁÈ· Ì·˜,
Ô˘ Â›Ì·ÛÙÂ ÔÈ ÛÎ··ÓÂ›˜. ¢ÂÓ Â›Ó·È ÌfiÓÔ ÔÈÎÔÓÔÌÈ-
Î‹ ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ Â›Ó·È Î·È ÎÚ›ÛË ·ÍÈÒÓ.
¶ÚÔÙÔ‡ fiÌˆ˜ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈ‹Ûˆ Ù· ÂÈ¯ÂÈÚ‹Ì·Ù¿ ÌÔ˘,
Û·Ó ¤Ó· Â›‰Ô˜ index, ı· ·Ó·Ê¤Úˆ Ï·ÎˆÓÈÎ¿ ÙÈ˜ ¤ÓÓÔÈ-
Â˜ ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È Ô °ÈÒÚÁÔ˜.

C.D.S. : Δ· credit default swaps.
¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· Û˘Ì‚fiÏ·È· ·Ú·ÁÒÁˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔ-
ÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ. ÕÚ¯ÈÛ·Ó Ó· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È
ÛÙ· Ù¤ÏË ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ ’90 Î·È ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ·ÛÊ¿-
ÏÈÛÙÚ· ÔÌÔÏfiÁˆÓ Ô˘ ÂÎ‰›‰Ô˘Ó Â›ÙÂ ÎÚ¿ÙË Â›ÙÂ ÂÈ-
¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, Ù· ÔÔ›· ÔÈ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ·ÁÔÚ¿˙Ô˘Ó ÁÈ· Ó·
Î·Ï˘ÊıÔ‡Ó ·fi ÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ¯ÚÂˆÎÔ›·˜ ÙÔ˘ ÎÚ¿-
ÙÔ˘˜ ‹ ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜.
∞fi Ù· Ù¤ÏË ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ ’90 Ë ·ÁÔÚ¿ ‰ÈÔÁÎÒ-
ıËÎÂ Î·È Ë ·Í›· ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ (·ÁÔÚ¤˜ Î·È ˆÏ‹-
ÛÂÈ˜) ̆ ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È ÛÙ· 50 ÙÚÈ˜ ‰ÔÏ¿ÚÈ·.
∏ ÂÓ ÏfiÁˆ ·ÁÔÚ¿ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ¯ˆÚ›˜ Î·Ì›· ÂÔÙÂ›·
Î·È ÌÂ ÂÏ¿¯ÈÛÙË ‰È·Ê¿ÓÂÈ·. ™Â ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ ̆ ¿Ú-
¯ÂÈ ˘fiÓÔÈ· ‹ ÂÎÙ›ÌËÛË fiÙÈ Ô ÂÎ‰fiÙË˜ ÙÔ˘ ÔÌÔÏfiÁÔ˘
ı· ‰˘ÛÎÔÏÂ˘ÙÂ› Ó· ÙÔ ÏËÚÒÛÂÈ, ÙfiÙÂ Ë ÙÈÌ‹ ÙÔ˘ ·-
ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô˘ ·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚÔ˘ (CDS) ·ÓÂ‚·›ÓÂÈ.
Δ· Û˘Ì‚fiÏ·È· CDS ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·ÁÔÚ·ÛÙÔ‡Ó ·fi Â-
ÂÓ‰˘Ù¤˜ Ô˘ Î·Ù¤¯Ô˘Ó ÔÌfiÏÔÁ· ÁÈ· ÙËÓ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈ-
Û‹ ÙÔ˘˜. ŸÙ·Ó Ô ·ÁÔÚ·ÛÙ‹˜ ‰ÂÓ Î·Ù¤¯ÂÈ ÔÌfiÏÔÁ·
ÙfiÙÂ ÙÔ CDS ÔÓÔÌ¿˙ÂÙ·È naked CDS, ‰ËÏ·‰‹ Á˘ÌÓfi. 
ªÂ Ù· naked, ÏÔÈfiÓ, Á›ÓÂÙ·È Î·È Ë ÎÔÌ›Ó· Î·È Û˘Ì-
‚·›ÓÂÈ fiÙ·Ó Î¿ÔÈÔ˜ ·ÁÔÚ¿ÛÂÈ Û˘Ì‚fiÏ·ÈÔ ÁÈ· Èı·Ó‹
Î·Ù·ÛÙÚÔÊ‹ Î¿ÔÈÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ .¯. ÁÈ· ÙÔ Û›ÙÈ ÙÔ˘ ÁÂ›-
ÙÔÓ·. ™˘Ì¤Ú·ÛÌ· : ÙÔÓ Û˘ÌÊ¤ÚÂÈ Ó· Î·Ù·ÛÙÚ·ÊÂ›…
¢ËÏ·‰‹, fiÛÔÈ ·ÁÔÚ¿˙Ô˘Ó CDS Ô˘ ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó
ÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ¯ÚÂˆÎÔ›·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰·˜, ¤¯Ô˘Ó Î¿ıÂ
ÏfiÁÔ Ó· Û˘ÓÙËÚÔ‡Ó ÙÔ ÛÂÓ¿ÚÈÔ ÙË˜ ¯ÚÂˆÎÔ›·˜ ÁÈ·
Ó· ·ÓÂ‚·›ÓÂÈ Ë ÙÈÌ‹ ÙÔ˘ CDS Ô˘ Î·Ù¤¯Ô˘Ó Î·È Ó· ÙÔ
Ô˘Ï‹ÛÔ˘Ó ÌÂ Î¤Ú‰Ô˜.
™˘Ó‹ıˆ˜ Ù· ·ÁÔÚ¿˙Ô˘Ó Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÔÈ ÂÂÓ‰˘-
Ù¤˜, fiˆ˜ Ù· ∂ÏÏËÓÈÎ¿ Ù· ·ÁÔÚ¿˙Ô˘Ó ıÂÛÌÈÎÔ› ÂÂÓ-
‰˘Ù¤˜ ÌÂ ·ÌÔÈ‚·›· ÎÂÊ¿Ï·È·, Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎ¿ Ù·ÌÂ›·
ÎÙÏ.    (μ‹Ì· 14.10.2011)

Oπ∫Oπ ∞•πO§O°∏™∏™
OÈ Ô›ÎÔÈ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ Â›Ó·È Î˘Ú›ˆ˜ ÙÚÂÈ˜: Standards

& Poor’s, Moody’s Î·È Fitch.
™·Ó ÂÚÁ·ÏÂ›Ô ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ ÂÌÊ·Ó›ÛÙËÎÂ Ô ıÂÛÌfi˜

ÛÙ· Ì¤Û· ÙÔ˘ 19Ô˘ ·ÈÒÓ· ÁÈ· ÙËÓ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÈÛÙÔ-
ÏËÙÈÎ‹˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·˜ ‰È·ÊfiÚˆÓ ÛÈ‰ËÚÔ‰ÚÔÌÈÎÒÓ Â-
Ù·ÈÚÂÈÒÓ, Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙËÓ ∞ÌÂÚÈÎ‹.
∞˘Ù¤˜ ÔÈ ÙÚÂÈ˜ ̆ ¿Ú¯Ô˘Ó Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ Î·È ·-
ÚfiÏÔ ÙÈ˜ Î·Ù¿ Î·ÈÚÔ‡˜ Ï·Óı·ÛÌ¤ÓÂ˜ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜
ÙÔ˘˜, (fiˆ˜ .¯. Ë Lehman Brothers ÙÔ 2008) ‚¿ÛÂÈ
ÙˆÓ ·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÂˆÓ ÙÔ˘˜ ·›˙ÔÓÙ·È Ù· ÂÈÙfiÎÈ· ‰·ÓÂÈ-
ÛÌÔ‡ ÙˆÓ ̄ ˆÚÒÓ Î·È ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Î·È ÁÂÓÈÎ¿ Ë ·ÍÈÔ-
ÈÛÙ›· ÙˆÓ ‰·ÓÂÈ˙ÔÌ¤ÓˆÓ. 

OªO§O°O
ΔÔ ÔÌfiÏÔÁÔ Â›Ó·È ¤Ó· ̄ ÚÂfiÁÚ·ÊÔ, ÁÈ· ÙÔ ÔÔ›Ô Ô ÂÎ-
‰fiÙË˜ ¤¯ÂÈ ÙËÓ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË Ó· Î·Ù·‚¿ÏÏÂÈ ÛÙË Ï‹ÍË
ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜, ÙËÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ·Í›· ·˘ÙÔ‡, Î·È ÛÂ
ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ ÌÂ ÎÔ˘fiÓÈ· ÛÂ Ù·ÎÙ¿
¯ÚÔÓÈÎ¿ ‰È·ÛÙ‹Ì·Ù· ÔÛfi ̄ ÚËÌ¿ÙˆÓ (ÙÔ ÎÔ˘fiÓÈ).
ΔÔ ÔÌfiÏÔÁÔ Û˘Ó‹ıˆ˜ ¤¯ÂÈ ÈÛ¯‡ ¿Óˆ ·fi ̄ ÚfiÓÔ, ÂÓÒ
ÁÈ· ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ ‰È¿ÛÙËÌ· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÁÚ·ÌÌ¿-
ÙÈ· ‹ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¤˜, Ù· ÔÔ›· ıÂˆÚÔ‡ÓÙ·È ÂÚÁ·-
ÏÂ›· ·ÁÔÚ¿˜ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜.

Δ· ÔÌfiÏÔÁ· Î·È ÔÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ Â›Ó·È Î·È Ù· ‰‡Ô ¯ÚÂfi-
ÁÚ·Ê·, ·ÏÏ¿ Ë ‰È·ÊÔÚ¿ Â›Ó·È fiÙÈ ÔÈ Î¿ÙÔ¯ÔÈ ÙˆÓ ÌÂ-
ÙÔ¯ÒÓ Â›Ó·È ÔÈ È‰ÈÔÎÙ‹ÙÂ˜ ÂÓÒ ÔÈ Î¿ÙÔ¯ÔÈ ÙˆÓ ÔÌÔÏfi-
ÁˆÓ Â›Ó·È ÔÈ ‰·ÓÂÈÛÙ¤˜.

ΔÔ ÔÌfiÏÔÁÔ Â›Ó·È ÛÙËÓ Ô˘Û›· ¤Ó· ‰¿ÓÂÈÔ, ÙÔ ÔÔ›Ô
·ÓÙÏÂ›Ù·È ·fi ÙÔÓ ÂÎ‰fiÙË ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘, fi¯È Ì¤Ûˆ ÙË˜
‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË˜ ·ÏÏ¿ Ì¤Ûˆ ÙˆÓ ÎÂÊ·-
Ï·È·ÁÔÚÒÓ. 

MONETARY VELOCITY (M.V.)
∏ Monetary Velocity (Ù·¯‡ÙË˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ - Û˘Ó·ÏÏ·-
ÁÒÓ) Ï¤ÁÂÙ·È Â›ÛË˜ Î·È Ù·¯‡ÙË˜ ÙË˜ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›·˜
ÙÔ˘ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È Â›Ó·È Ë Î·Ù¿ Ì¤ÛÔ fiÚÔ Û˘¯ÓfiÙËÙ·
Î·Ù¿ ÙËÓ ÔÔ›· ÌÈ· ÌÔÓ¿‰· ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ ÍÔ‰Â‡ÂÙ·È ÛÂ
Ì›· Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ¯ÚÔÓÈÎ‹ ÛÙÈÁÌ‹. Œ¯ÂÈ Ó· Î¿ÓÂÈ ÌÂ
ÙÔ Ì¤ÁÂıÔ˜ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜, Ë Ô-
Ô›· Â›Ó·È Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓË ÌÂ ÌÈ· ‰Â‰ÔÌ¤ÓË ·ÚÔ¯‹
¯Ú‹Ì·ÙÔ˜.
∂¿Ó .¯. ÛÂ Ì›· ÌÈÎÚ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›· ¤Ó·˜ ·ÁÚfiÙË˜ Î·È ¤-
Ó·˜ ÙÂ¯Ó›ÙË˜, ÌÂ 50 Â˘ÚÒ ·ÁÔÚ¿˙Ô˘Ó ÚÔ˚fiÓÙ· Î·È ̆ -
ËÚÂÛ›Â˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘˜ ÛÂ ÙÚÂÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÛÂ ¤Ó·
¯ÚfiÓÔ, ÙfiÙÂ:
> O ·ÁÚfiÙË˜ ÍÔ‰Â‡ÂÈ 50e ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÛÎÂ˘‹ ÙÔ˘ ÙÚ·-

ÎÙ¤Ú.
> O ÙÂ¯Ó›ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˙ÂÈ Î·Ï·ÌfiÎÈ ·fi ÙÔÓ ·ÁÚfiÙË

ÁÈ· 40e.
> O ÙÂ¯Ó›ÙË˜ ÍÔ‰Â‡ÂÈ 10e ÁÈ· ¿¯˘Ú· ·fi ÙÔÓ ·ÁÚfi-

ÙË.
ΔfiÙÂ Ù· 100e Ô˘ ¿ÏÏ·Í·Ó ¯¤ÚÈ· ÛÂ ¤Ó· ¯ÚfiÓÔ, ·Ó
Î·È ̆ ‹Ú¯·Ó ÌfiÓÔ 50e ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌ›·, Û·Ó Ù·¯‡ÙËÙ·
Û˘Ó‰È·ÏÏ·Á‹˜ (MV) ‹Ù·Ó 100/50=2 ·Ó¿ ¤ÙÔ˜.

∫·Ù¿ ÙÔÓ ÔÈÎÔÓÔÌÔÏfiÁÔ ∏Ï›· ª¿ÚË ÔÈ ÏfiÁÔÈ Ô˘
ÔÈ ∏.¶.∞. Î·È ÔÈ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›Â˜ ÙÔ˘ ·ÓÂ-
Ù˘ÁÌ¤ÓÔ˘ ÎfiÛÌÔ˘ Â›Ó·È ÛÂ ÎÚ›ÛË Â›Ó·È Ë ¿ÏËÛÙË ·-
Ó·˙‹ÙËÛË ̆ ÏÈÎÒÓ ·Á·ıÒÓ Î·Ù·Ó¿ÏˆÛË˜, Ë ÔÔ›· ‚·-
Û›˙ÂÙ·È ÛÙÔÓ ÂÁˆÎÂÓÙÚÈÛÌfi, Ë ¿ÌÂÛË ÂÎÏ‹ÚˆÛË ÙˆÓ
·Ó·ÁÎÒÓ-ÂÈı˘ÌÈÒÓ ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙˆÓ ÂfiÌÂÓˆÓ ÁÂÓÂ-
ÒÓ, Ë Î·Ù·Ó¿ÏˆÛË Ë ÔÔ›· ÎÈÓÂ›Ù·È ·fi ÙËÓ ›ÛÙˆÛË
·ÓÙ› Ó· ÎÈÓÂ›Ù·È ·fi ·Ú·ÁˆÁÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ¤˜  ·-
·ÈÙ‹ÛÂÈ˜. ŸÏ· ·˘Ù¿ ÚÔÎ·ÏÔ‡Ó ÙË Û˘ÚÚ›ÎÓˆÛË ÙË˜
¯ÚËÌ·ÙÈÎ‹˜ Ù·¯‡ÙËÙ·˜ (M.V.).

H M.V. Â›Ó·È ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË fiÙ·Ó ÔÈ ‰·¿ÓÂ˜ ‰ÈÔ¯ÂÙÂ‡-
ÔÓÙ·È ÁÈ· ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ Î·È ÂÈ‰ÈÎ¿ ÛÙÔÓ ·Ú¯ÈÎfi Î‡ÎÏÔ
·Ú·ÁˆÁ‹˜ Î·È fi¯È ÛÂ «·ÚÔ¯¤˜» ‰ÈfiÙÈ ÛÙÔ ·Ú¯ÈÎfi
ÛÙ¿‰ÈÔ Á›ÓÔÓÙ·È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ .¯. Ë ›-
‰Ú˘ÛË ÌÈ·˜ ÌÈÎÚ‹˜ ‚ÈÔÙÂ¯Ó›·˜ ·fi ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÔÈÎÔ-
¤‰Ô˘, ÎÙ›ÛÈÌÔ, ÌË¯·Ó‹Ì·Ù·, ÂÚÁ·Û›·, ˘ÏÈÎ¿ ÎÙÏ fi-
ÏÔÈ ·›ÚÓÔ˘Ó ·fi ·˘Ù‹Ó Î·È Â›Ó·È Û·Ó ÌÈ· ·ÁÂÏ¿‰·
Ô˘ ı· ·Ú¿ÁÂÈ Û˘Ó¤¯ÂÈ· Á¿Ï· Î·È ı· ›ÓÔ˘Ó ÔÏÏÔ›,
ÚÒÙ· ·fi fiÏÔ˘˜ Ô ¢‹ÌÔ˜ Î·È ÙÔ ÎÚ¿ÙÔ˜.
∞˘Ùfi Ê¤ÚÓÂÈ ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË. ∞˘Í¿ÓÂÙ·È Ë
ÚÔÛÙÈı¤ÌÂÓË ·Í›·,Ë ·Ú·ÁˆÁÈÎfiÙËÙ· Î·È Ë Î·Ù·Ó¿-

ÏˆÛË ÌÂÈÒÓÔÓÙ·È.
∫·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ·Ú·ÁˆÁ‹˜, ÔÈ ‰·¿ÓÂ˜ Á›ÓÔÓÙ·È

ÁÈ· ÂÚÁ·Û›· Î·È ÚÒÙÂ˜ ‡ÏÂ˜ Î˘Ú›ˆ˜ Î·È fiÏ· Ù· ̄ Ú‹-
Ì·Ù· Ù· ·›ÚÓÔ˘Ó Â›ÛË˜ ·fi ¿ÏÏÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙË-
ÙÂ˜  Ô˘ ÎÈÓÔ‡Ó ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌ›·.

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· μ∂∞ (Bureau of Economic
Analysis) Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ ÌÈÛÔ‡ ÂÚ·ÛÌ¤ÓÔ˘
·ÈÒÓ· ·fi ÙÔ 1959 ¤ˆ˜ ÙÔ 2009 Ë Î·Ù·Ó¿ÏˆÛË ÛÙÔ
ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ ∞∂¶ (·Î·ı¿ÚÈÛÙÔ ÂıÓÈÎfi ÚÔ˚fiÓ) ·Ó¤-
‚ËÎÂ ·fi 45,7% ÛÙÔ 67,7%. ∞˘Ùfi ÔÊÂ›ÏÂÙ·È Î˘Ú›ˆ˜
ÛÙËÓ ·‡ÍËÛË ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ Î·È ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜
ÂÚ›ı·Ï„Ë˜ Î·È ÛÂ È·ÙÚÈÎ¤˜ ‰·¿ÓÂ˜ ÌÂ ¿ÓÔ‰Ô ·Ó¿
¤ÙÔ˜ ·fi 8,7% Î·È 9,9% ·ÓÙÈÛÙÔ›¯ˆ˜. 
∂›ÛË˜, ÂÈÁÚ·ÌÌ·ÙÈÎ¿, ·fi ÙÔ 1980 ¤ˆ˜ ÙÔ 2008:
ñ ∏ Î·Ù·Ó¿ÏˆÛË ÛÙÔ ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ ∞∂¶ ·˘Í‹ıËÎÂ ·-
fi 62% ÛÂ 71%.
ñ ∏ ·ÔÙ·Ì›Â˘ÛË ÔÛÔÛÙÔ‡ ÙÔ˘ ¢È·ı¤ÛÈÌÔ˘ ÂÈÛÔ‰‹-
Ì·ÙÔ˜  ¤ÂÛÂ ·fi ÙÔ 10% ÛÙÔ 1%.
ñ ΔÔ Û˘ÓÔÏÈÎfi ¯Ú¤Ô˜ ÛÂ ÔÛÔÛÙfi ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ÌÂ-
Á¿ÏˆÛÂ ¿Óˆ ·fi ÙÚÂÈ˜ ÊÔÚ¤˜, ¤ÊÙ·ÛÂ ÛÙÔ 400%.
ñ ΔÔ ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ÂÙ‹ÛÈÔ˘ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜
·fi ÙËÓ ÎÔÚ˘Ê‹ ÙÔ˘1% ·Ó¤‚ËÎÂ ·fi 8% ÛÙÔ 20%
(‰ËÏ·‰‹ ÚÈÓ ÙÔ 1% ÙÔ˘ ÏËı˘ÛÌÔ‡ Â›¯Â ÙÔ 8% ÙÔ˘
ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÙÒÚ· ·Ó¤‚ËÎÂ ÛÙÔ 20%, Û˘ÁÎ¤-
ÓÙÚˆÛË ÏÔ‡ÙÔ˘ ÛÂ ÔÏ›ÁÔ˘˜).
ñ ∏ ·‡ÍËÛË ÙË˜ Î·Ù·Ó¿ÏˆÛË˜ ‰È· ÙË˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜
ÌÂıfi‰Ô˘ Á›ÓÂÙ·È ÌÂ Ì·˙ÈÎ¤˜ ÈÛÙÒÛÂÈ˜ Î·È ÂÈ‰ÈÎ¿ ÌÂ
ÙËÓ ÈÛÙˆÙÈÎ‹ Î¿ÚÙ·. 
∏ ˘ÂÚ‚ÔÏÈÎ‹ Â¤ÎÙ·ÛË ÙË˜ Î›ÓËÛË˜ ÙÔ˘ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜
Î·È ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ¤‰ˆÛÂ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÛÂ ˘„Ë-
ÏÔ‡ Ú›ÛÎÔ˘ ¯Ú¤Ë Ó· ‰È·Û¿ÛÔ˘Ó Î·È Ó· ‰È·‚ÚÒÛÔ˘Ó
ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ Î·È Ó· ·Óı›ÛÔ˘Ó.

∞fi ÙÔ 2000 ¤ˆ˜ ÙÔ 2008, Ù· ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ·Ú¿ÁˆÁ·
·˘Í‹ıËÎ·Ó ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÂÙ¿ ÊÔÚ¤˜, ·fi  100 ÙÚÈ˜
ÛÂ 700 ÙÚÈ˜ $ .¯. ÙÔ ∞∂¶ ÙˆÓ ∏¶∞ Â›Ó·È $14 ÙÚÈ˜.

∞˘Ùfi ¤ÁÈÓÂ ‰ÈfiÙÈ ·fi ÙÔ 2000 ÂÂÙÚ¿Ë Ë ̄ Ú‹ÛË ·-
Ú·ÁÒÁˆÓ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ (Û·Ó ¯Ú‹Ì· ‰ËÏ·‰‹) Ô ¯ÂÈÚÈ-
ÛÌfi˜ ÙÔ˘˜ ÁÈÓfiÙ·Ó ·fi ‰È¿ÊÔÚÔ˘˜ Ô›ÎÔ˘˜ ÂÎÎ·ı¿ÚÈ-
ÛË˜, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ‹Ù·Ó ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ·Ó›Û¯˘ÚÔÈ Î·È ‰ËÌÈ-
Ô‡ÚÁËÛ·Ó ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ̄ ˆÚ›˜ ·ÓÙ›ÎÚÈÛÌ·. 
¢ËÏ·‰‹ fiÏÂ˜ ·˘Ù¤˜ ÔÈ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ‰ÂÓ

ÚfiÛÊÂÚ·Ó Î·Ì›· ÚÔÛÙÈı¤ÌÂÓË ·Í›· ÛÙËÓ ÎÔÈÓˆÓ›·
ÁÈ· ÔÏÏ¤˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›Â˜ Î·È ÌÔÚÂ› Ó· ÂÈ Î·ÓÂ›˜ ‰È¤-
ÊıÂÈÚ·Ó ÙËÓ ·ÁÎfiÛÌÈ· ·Í›· Î·È ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË.
¢ËÏ·‰‹, Ë ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Û˘ÓÙÂ¯Ó›· ‰ËÌÈÔ‡ÚÁËÛÂ Î·È

Û¯Â‰›·ÛÂ Ù· ‰ÈÎ¿ ÙË˜ ÚÔ˚fiÓÙ·, Ù· ÔÔ›· ÚÔÛ¤ÊÂ-
Ú·Ó Ï›ÁË ·Í›· ÛÙËÓ ÎÔÈÓˆÓ›·.

ªÂ fiÏ· ·˘Ù¿ ÔÏÏÔ› ÈÛÙÂ‡Ô˘Ó fiÙÈ Ë ·ÁÎfiÛÌÈ· ·‡-
ÍËÛË ÙˆÓ ∞.∂.¶. ı· Â›Ó·È ·Ó·ÈÌÈÎ‹ ÁÈ· Ù· 5-10 ̄ ÚfiÓÈ·
Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ Î·È ÙˆÓ ∏.¶.∞.
ÕÏÏÔÈ ¿ÏÈ ÔÈÎÔÓÔÌÔÏfiÁÔÈ, fiˆ˜ Ô W. Forguson, ˘-
ÔÛÙËÚ›˙Ô˘Ó fiÙÈ Ë ÎÚ›ÛË ÔÊÂ›ÏÂÙ·È Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙËÓ ¿-
ÁÓÔÈ· ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÈÛÙÔÚ›·˜ ‰ÂÓ ¤Ï·‚·Ó ˘fi„Ë
ÙÔ˘˜ Ù· Ï¿ıË ÙÔ˘ ·ÚÂÏıfiÓÙÔ˜.

O Friedman Î·È Ô Schwarz (‰È¿ÛËÌÔÈ ÔÈÎÔÓÔÌÔÏfi-
ÁÔÈ) ˘ÔÛÙËÚ›˙Ô˘Ó fiÙÈ Ô ·ÓÈÎfi˜ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÙÔ˘
1929 ÌÂÙ·ÙÚ¿ËÎÂ ÛÂ ‡ÊÂÛË ·fi Ï¿ıË ÙË˜ ÔÌÔ-
ÛÔÓ‰È·Î‹˜ ÙÚ¿Â˙·˜. ∞˘Ù‹ ·ÓÙ› Ó· ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÂÈ ÙËÓ
¯ÚËÌ·ÙÔÚÔ‹, ÌÂÈÒÓÔÓÙ·˜ Ù· ÂÈÙfiÎÈ· Î·È ·ÁÔÚ¿˙Ô-
ÓÙ·˜ ÔÌfiÏÔÁ·, Ë ÔÌÔÛÔÓ‰È·Î‹ ÙÚ¿Â˙· Ù· ¤ÛÊÈÍÂ.
ΔÔ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ‹Ù·Ó ÌÈ· ·ÛÙ·Ì¿ÙËÙË ÙÒÛË ÙˆÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ, Ë ÔÔ›· Û˘ÚÚ›ÎÓˆÛÂ ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ¯Ú‹Ì·-
ÙÔ˜ ÛÙÔ ¤Ó· ÙÚ›ÙÔ Î·È ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ·Ú·ÁˆÁ‹ ·ÓÙ›-
ÛÙÔÈ¯·.

∫¿ˆ˜ ¤ÙÛÈ Á›ÓÂÙ·È Î·È ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ÙÒÚ· ÌÂÙ¿ ÙÔ
ÌÓËÌfiÓÈÔ. ¢ÂÓ ÎÈÓÂ›Ù·È ̄ Ú‹Ì·, Ë M.V. Â›Ó·È ̄ ·ÌËÏ‹ Î·È
‰˘Û¯ÂÚ·›ÓÂÙ·È Û˘ÓÂ¯Ò˜ ÌÂ Ù· Î·ÈÓÔ‡ÚÈ· Ì¤ÙÚ·.
ªÚÔ˜ ÁÎÚÂÌfi˜ Î·È ›Ûˆ Ú¤Ì·. ¢˘ÛÙ˘¯Ò˜...
∏ ∂ÏÏ¿‰· ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ¤Ó·Ó È‰ÈfiÚÚ˘ıÌÔ ‰ÚfiÌÔ ÁÈ· Ó·

ÂÈÙ‡¯ÂÈ ÙË ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹ ÙË˜ ÂÍ˘Á›·ÓÛË. ÀÈÔıÂÙÒ-
ÓÙ·˜ ÛÎÏËÚ¿ Ì¤ÙÚ· ÏÈÙfiÙËÙ·˜ ÛÙÚ·ÁÁ·Ï›˙ÂÈ ÙËÓ ·Ó¿-
Ù˘ÍË Î·È ̆ Ô¯ÚÂÒÓÂÈ ÛÂ ‡ÊÂÛË ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌ›·. ΔËÓ ›-
‰È· ÛÙÈÁÌ‹ ·‰˘Ó·ÙÂ› Ó· È¿ÛÂÈ ÙÔ˘˜ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈ-
ÎÔ‡˜ ÛÙfi¯Ô˘˜, ÌÂ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· Ë ÂÎÙ·Ì›Â˘ÛË Î¿ıÂ
‰fiÛË˜ Ó· ÂÍÂÏ›ÛÛÂÙ·È ÛÂ ıÚ›ÏÂÚ. ∫·È Ê˘ÛÈÎ¿ Â›Ó·È ÙÔ

«ª·‡ÚÔ» Úfi‚·ÙÔ ÁÈ· ÙËÓ ÙÚfiÈÎ· Î·È ÙÔ˘˜ ∂˘Úˆ·›-
Ô˘˜, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ·Ó·ÁÎ¿ÛÙËÎ·Ó Ó· Û˘ÌÊˆÓ‹ÛÔ˘Ó Ò˜
ÁÈ· Ó· ·ÔÊÂ˘¯ıÔ‡Ó Ù· ¯ÂÈÚfiÙÂÚ· ı· Ú¤ÂÈ ÔÈ Î¿-
ÙÔ¯ÔÈ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ Ó· ˘ÔÛÙÔ‡Ó «ÎÔ‡-
ÚÂÌ·» ÙË˜ Ù¿ÍË˜ ÙÔ˘ 50%. 
O ÌÂÁ¿ÏÔ˜ Î›Ó‰˘ÓÔ˜, fiˆ˜ ÁÚ¿ÊÂÈ Ô ¶··¯ÂÏ¿˜, Â›-
Ó·È Ó· ¯¿ÛÔ˘ÌÂ ÙËÓ ˘ÔÌÔÓ‹ Ì·˜ ÙÂÏÂ›ˆ˜ Î·È ÙÔ ›‰ÈÔ
ÈÛ¯‡ÂÈ Î·È ÁÈ· ÙÔ˘˜ Í¤ÓÔ˘˜ ‰È¿ ÂÌ¿˜. ∂›Ì·ÛÙÂ ÛÙÔ ÙÂ-
ÏÂ˘Ù·›Ô ÛÎ·ÏÔ¿ÙÈ Î·È ı¤ÏÂÈ ÎÔ˘Ú¿ÁÈÔ Î·È ˘ÔÌÔÓ‹.
¶ÈÛÙÂ‡ˆ fiÙÈ ·Ó fiÏÔÈ Ì·˙› Î·Ù·Ï¿‚Ô˘ÌÂ ÙÔÓ Ì¤Á· Î›Ó-
‰˘ÓÔ Î·È ·Ó fiÏÔÈ Ì·˙› ·Ï¤„Ô˘ÌÂ ÙfiÙÂ ı· ÓÈÎ‹ÛÔ˘ÌÂ. 
ÃÚÂÈ·˙fiÌ·ÛÙÂ ·ÈÛÈÔ‰ÔÍ›·, ·ÈÛÈÔ‰ÔÍ›·, ·ÈÛÈÔ‰ÔÍ›·…
∫Ú›ÛÂÈ˜ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ¤¯Ô˘Ó ̆ ¿ÚÍÂÈ Î·È ÛÙÔ ·ÚÂÏıfiÓ, fi-
ˆ˜ ÚÔ·Ó¤ÊÂÚ·, ·ÏÏ¿ Â›¯·ÌÂ ¤ÏÏÂÈ„Ë ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔ-
ÌÈÎ‹˜ ÈÛÙÔÚ›·˜ ÙÔ Ò˜ ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛıËÎ·Ó.  ¶.¯, ÛÂ
ÂÚ·ÛÌ¤ÓÂ˜ ∂ÏÏËÓÈÎ¤˜ ÎÚ›ÛÂÈ˜, ÌÂÈÒıËÎ·Ó Î·Ù·Îfi-
Ú˘Ê· ÌÈÛıÔ› Î·È Û˘ÓÙ¿ÍÂÈ˜ Î·ıÒ˜ Î·È ‰ËÌfiÛÈÔÈ ̆ ¿Ï-
ÏËÏÔÈ . ΔÔ Úfi‚ÏËÌ· Â›Ó·È fiÙÈ ·ÎfiÌ· ÈÔ Ï›ÁÔÈ ÔÏÈÙÈ-
ÎÔ› Î·È „ËÊÔÊfiÚÔÈ Î·Ù·Ï·‚·›ÓÔ˘Ó ÔÈÔ Â›Ó·È ÙÔ Úfi-
‚ÏËÌ· Î·È ÙÈ Ú¤ÂÈ Ó· Î¿ÓÔ˘Ó. ŸÏÔÈ Ï¤ÓÂ fiÙÈ Ú¤ÂÈ
Ó· ¤¯Ô˘ÌÂ ·Ó¿Ù˘ÍË ·ÏÏ¿ ÙÔ Ò˜, Â›Ó·È ÙÔ ÌÂÁ¿ÏÔ
Úfi‚ÏËÌ·.

¡ÔÌ›˙ˆ fiÙÈ Û·˜ ¤‰ˆÛ· ÌÂÚÈÎ¿ ÂÈ¯ÂÈÚ‹Ì·Ù· ÁÈ·Ù› Ë
ÎÚ›ÛË ‰ÂÓ Â›Ó·È ÌfiÓÔ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ·ÏÏ¿ Î·È Â˘Úˆ·˚Î‹
Î·È ÙˆÓ ∏.¶.∞.

∏ ∂ÏÏ¿‰· ÛÙËÓ ÎÚ›ÛË Â›Ó·È ÚˆÙ·ıÏËÙ‹˜!  EÍ·ÈÙ›·˜
Ì·˜ Û˘ÓÂÈ‰ËÙÔÔ›ËÛ·Ó ÔÏÏÔ› ÛÙËÓ ∂˘ÚÒË Î·È ÙËÓ
∞ÌÂÚÈÎ‹ Ù· ÙË˜ ÎÚ›ÛË˜. ÕÚ· Î¿Ó·ÌÂ Î·È Î¿ÙÈ Î·Ïfi…
ΔÔ ı¤Ì· Â›Ó·È ÂÌÂ›˜ ÙÈ Î¿ÓÔ˘ÌÂ, Ô˘ ‰ÂÓ ¤¯Ô˘ÌÂ ‚ÚÂÈ
·ÎfiÌ· ÌÈ· ÊfiÚÌÔ˘Ï· ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË˜. μÏ¤ˆ fiÙÈ ÔÏ-
ÏÔ› ÌÈÏ¿ÌÂ ÁÈ· ÙËÓ ÎÚ›ÛË, ·ÏÏ¿ ‰ÂÓ ı¤ÏÔ˘ÌÂ Ó· ·ÏÏ¿-
ÍÔ˘ÌÂ ÓÔÔÙÚÔ›·. ŸÛÔ ÁÚËÁÔÚfiÙÂÚ· ·ÏÏ¿ÍÔ˘ÌÂ ÓÔ-
ÔÙÚÔ›· ÙfiÛÔ ÙÔ Î·Ï‡ÙÂÚÔ, ·˜ ¿„Ô˘ÌÂ ÂÈÙ¤ÏÔ˘˜
Ó· ÌÈÏ¿ÌÂ ÁÈ· Ù· Ì·‡Ú· Û‡ÓÓÂÊ· Î·È ·˜ ÂÙÔÈÌ·ÛıÔ‡-
ÌÂ Î·Ï‡ÙÂÚ· ÁÈ· ÙËÓ ‚ÚÔ¯‹.

∏ ÎÚ›ÛË ·ÁÁ›˙ÂÈ ÙÔ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙË˜ ∂˘ÚÒË˜
Î·È ÙˆÓ ∏¶∞ Î·È ‰ÂÓ Â›Ó·È ÌfiÓÔ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Â›Ó·È Î·È
ÎÚ›ÛË ·ÍÈÒÓ, fiˆ˜ ÚÔ·Ó¤ÊÂÚ·. ¶ÂÚ¿Û·ÌÂ Î·Ï¿ Â-
ÌÂ›˜ ÂÈ˜ ‚¿ÚÔ˜ ÙˆÓ ÂfiÌÂÓˆÓ ÁÂÓÂÒÓ, ¿Ú· ‰ÂÓ Ù·
Ê¿Á·ÌÂ ÌfiÓÔ ÔÈ ŒÏÏËÓÂ˜ Ù· ¤Ê·Á·Ó Î·È ÔÈ ¿ÏÏÔÈ. 

ΔÔ ı¤Ì· ÙË˜ ·ÏfiÁÈÛÙË˜ ›ÛÙˆÛË˜ Î·È ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ
Î·ÚÙÒÓ Â›Ó·È ÛÔ‚·Ú‹ ·ÈÙ›· ÙË˜ ÎÚ›ÛË˜. £˘Ì¿Ì·È ÙÔ
1960 Ô˘ ‹ÌÔ˘Ó ÛÙËÓ ∞ÌÂÚÈÎ‹ ÔÏ‡ Ï›ÁÔ˜ ÎfiÛÌÔ˜ Â›-
¯Â ÈÛÙˆÙÈÎ‹ Î¿ÚÙ·. °È· Ó· ¿ÚÂÈ˜ Î¿ÚÙ· ¤ÚÂÂ Ó·
¤¯ÂÈ˜ ¤Ó· ÛÔ‚·Úfi ÂÈÛfi‰ËÌ· Î·È Î·Ï‹ ÈÛÙˆÙÈÎ‹ ›-
ÛÙË. OÈ Î¿ÚÙÂ˜ ‰ÂÓ ¤ÊÂÚÓ·Ó Î·Ïfi ÂÈÛfi‰ËÌ· ÛÙÔ˘˜
ÈÛÙˆÙ¤˜ (ÙÚ¿Â˙Â˜) ÁÈ·Ù› ÏËÚÒÓÔÓÙ·È Â¿Óˆ ÛÙÔÓ
Ì‹Ó· ·fi ÙÔ˘˜ ¤¯ÔÓÙÂ˜ Î·È ÙfiÙÂ ÛÎ¤ÊÙËÎ·Ó Ó· ‰Ò-
ÛÔ˘Ó Î¿ÚÙÂ˜ Î·È ÛÙ· ·ÛıÂÓ¤ÛÙÂÚ· ÛÙÚÒÌ·Ù·, Ë ÊÈ-
ÏÔÛÔÊ›· ‹Ù·Ó fiÙÈ ·fi ·˘ÙÔ‡˜ ı· ‚Á¿ÏÂÈ ¯Ú‹Ì·Ù· ÙÔ
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi Î·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔ Î·È ¤ÙÛÈ ÂÍ·ÏÒıËÎÂ Î·È ¤-
ÁÈÓÂ Ë ÈÛÙˆÙÈÎ‹ Î¿ÚÙ·, ÌÂ ÙÈ˜ ˘ÂÚ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ¤ÊÂÚÂ
ÙÂÚ¿ÛÙÈ· Î¤Ú‰Ë ÛÙÔ˘˜ Î·Ù¤¯ÔÓÙÂ˜ Î·È Â›Ó·È Î·È ·˘Ùfi
Ì¤ÚÔ˜ ÙË˜ ÎÚ›ÛË˜. ΔÔ ¤¯Ô˘ÌÂ ̇ ‹ÛÂÈ Î·È ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·
ÔÏ‡ ¤ÓÙÔÓ·. 

¶ÔÏÏ¿ Ù· ÙË˜ ÎÚ›ÛË˜ Â›Ó·È ÂÈÛ·ÁfiÌÂÓ·, ·ÏÏ¿ Î·È Â-
ÌÂ›˜, Û·Ó ˘ÂÚ‚ÔÏÈÎÔ› Ô˘ Â›Ì·ÛÙÂ ÛÂ fiÏ·, ÙÔ ·Ú·-
ÙÚ·‚‹Í·ÌÂ Î·È Ì¿ÏÈÛÙ· ÔÏ‡. º¿Á·ÌÂ Ù· ÏÂÊÙ¿ ÙˆÓ
ÂfiÌÂÓˆÓ ÁÂÓÂÒÓ Î·È ÁÈ· ·˘Ùfi ¯ÚÂÈ¿˙ÔÓÙ·È ·ÚÎÂÙ¤˜
ı˘Û›Â˜ ÔÈ ÔÔ›Â˜ Â›Ó·È ·ÚÎÂÙ¿ ÈÔ Ô‰˘ÓËÚ¤˜ ÛÙ· ¯·-
ÌËÏ¿ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÚÒÌ·Ù· Ù· ÔÔ›· fiÏÔÈ Ú¤ÂÈ Ó·
‚ÔËı‹ÛÔ˘ÌÂ ÁÈ·Ù› ¤ÙÛÈ ı· ÍÂÂÚ¿ÛÔ˘ÌÂ ÙËÓ ÎÚ›ÛË ÏÈ-
ÁfiÙÂÚÔ ·ÏÒ‚ËÙÔÈ Î·È ÈÔ ·ÓıÚÒÈÓ·.  

À¿Ú¯Ô˘Ó Î·È ÛËÌÂ›· ÂÓı·ÚÚ˘ÓÙÈÎ¿. ¶ÚÈÓ ÌÂÚÈÎ¿
¯ÚfiÓÈ· fiÏ· Ù· Ì˘·Ï¿ ·fi Ù· ÌÂÁ¿Ï· ·ÓÂÈÛÙ‹ÌÈ·
‹Á·ÈÓ·Ó ÛÙ· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿, ÛÙÈ˜ ÌÂÁ¿ÏÂ˜
ÙÚ¿Â˙Â˜, ÛÙ· ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ· (Wall Streat) ÙÒÚ· ¤¯ÂÈ
ÛÙ·Ì·Ù‹ÛÂÈ ·˘Ù‹ Ë Ù¿ÛË Î·È Î·Ù¿Ï·‚Â Ô ÎfiÛÌÔ˜ ÙËÓ
ÊÔ‡ÛÎ· ÙÔ˘ Õ˘ÏÔ˘ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜, fiˆ˜ Î·Ù·Ï¿‚·ÌÂ Î·È
ÂÌÂ›˜ ·ÊÔ‡ ÙÔ ÏËÚÒÛ·ÌÂ ·ÎÚÈ‚¿ ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹-
ÚÈÔ Ì·˜. 

O˘‰¤Ó Î·ÎÔ‡ ·ÌÈÁ¤˜ Î·ÏÔ‡, Û›ÁÔ˘Ú· Ë ÎÚ›ÛË ı·
ÊÙÈ¿ÍÂÈ Î·È ÔÏÏ¿ ÛÙÚ·‚¿ ·Ó¿ ÙÔÓ ÎfiÛÌÔ Î·È ÂÚÈÛ-
ÛfiÙÂÚ· ÛÂ ÂÌ¿˜...

 
∏ ÎÚ›ÛË ‰ÂÓ Â›Ó·È ÌfiÓÔ ∂ÏÏËÓÈÎ‹


